" VATEL CAPITAL

FCPI VATEL SANTE 2

PART A — CODE ISIN FRO010947218

LETTRE D’INFORMATION N°1 — Période du 01/01/2011 au 31/05/2011

Madame, Monsieur,

Votre FCPI Vatel Santé 2 a commencé ses premiers investissements au cours de la période écoulée. L'équipe de gestion de Vatel Capital
a privilégié les investissements dans le secteur de la santé et dispose de 18 mois pour atteindre le quota de 60 % d’investissements.

La valeur de la part A du FCPI Vatel Santé 2 est en légére baisse a 98,14 € (-1,86 %) principalement du fait des frais de constitution
(frais juridiques et marketing) et du faible rendement des liquidités en attente d’investissement.

Tableau de bord du FCPI Vatel Santé 2 au 31 mai 2011

Date de constitution du fonds 1*" décembre 2010
Valeur d’origine d’une part A 100 €
Avantage fiscal déja percu pour 100 € investis +25 €
Valeur liquidative d’une part A au 31/05/2011 98,14 €
Evolution sur le dernier semestre -1,86 %
Performance depuis I’origine -1,86 %
Part de I’actif investie en sociétés innovantes au 31/05/2011 33,7%
Répartition des investissements réalisés au 31/05/2011
M Liquidités
1,0% M Boost

1 Médicrea

M Tekka

B Autres

Nous vous prions d’agréer, Monsieur, I'expression de nos salutations distinguées.

L’équipe de Vatel Capital.
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Principaux investissements en PME

Société : Boost ASP Basée a Annecy, Boost est un spécialiste du logiciel en mode hébergé, des logiciels
Secteur : services SAAS et des applications en ligne. BOOST a par exemple mis en place les interfaces
techniques permettant de remonter les flux de données vers chaque logiciel de
gestion des cabinets kinésithérapeutes, lesquels sont aussi hébergés par BOOST.
Rentable, Boost-ASP a réalisé une croissance de +49 % en 2010 a 1,5 M€ de CA.

Société : Médicréa International Basée a Lyon, Médicréa est un spécialiste des implants chirurgicaux pour la colonne
Secteur : santé vertébrale (a la suite d’accidents ou de malformations).
La société aréalisé en 2010 un chiffre d’affaires de 18,1 M€, en tres forte

“ E n I c n E A croissance (+38 % par rapport a 2009).

Société : Tekka Basée a Lyon et créée en 2000, Tekka est un concepteur et fabricant d’implants
Secteur : santé dentaires et d’éléments prothétiques pour la chirurgie maxillo-faciale, la chirurgie
dentaire, et I'orthodontie.

Depuis sa création, Tekka Group a connu une trés forte croissance passant de 0,2
M€ de chiffre d’affaires en 2001 a 12,2 M€ en 2010.

Avertissements

La Valeur Liquidative d’un FCPI est une mesure comptable qui ne permet pas de préjuger des résultats finaux du Fonds. Cette lettre d'information est un
document non contractuel, strictement limité a l'usage privé du destinataire. Les informations fournies dans ce document proviennent de sources
dignes de foi mais ne peuvent étre garanties. Les appréciations formulées reflétent notre opinion a la date de publication et sont donc susceptibles d’étre
révisées ultérieurement.
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